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REPUBLIQUE DE DJIBOUTI

Unité - Egalité - Paix

Présidence de la République

Loi N°58/94/3¢ L du16 octobre 1994 modifiant
laLoi N°88/AN/le L du 13 février 1984 p ortant

Code des Investi ssements

L'Assemblée Nationale a adopté ;
Le Président de la République promulgue

la loi dont la tene ur suit :
VU LaConstitutiondu 04 SEPTEMBRE 1992

VU LeDécret N°93-001 du 04 février 1993 portant nomimation des membres du
Gouvernement et fixant ses attributions

VU Les Délibérations N°494 /6e L et 117/8e L du 24 mai 1968 et 27 mai 1975
portant créationd'un Code des Investissements

VU LaLoi N®88/AN/1¢ Ldu 13 février 1984 portant code des investissements

TITREI: GARANTIES FONDAMENTALES

Article Ter:
Le présent « Code des Investissem ents » définit les garanties et les avantages fiscaux
accordés par 1'Etat aux entreprises de droit privé qui investissent dans leterritoire de

la République et les conditions requises pour I'octroi de ces avantages. I1 n'est pas
applicable aux personnes morales de dwit public.

Article 1 bis:

(Loi N°58/AN/94/3eme L du 16 octobre 1994) Toute personne est libre dinvestir ou
d'entreprendre sur le territoire de la République uneactivitéa caractére économique,
dans le respect des lois et reglements.

Article 1ter:
(Loi N°58/AN/94/3eme L du 16 octobre1994) Sous réserve des mémes lois et reglements,

toute entreprise régulierement établie dans le pays est libre :

1) d'importer tous biens d'équipement, matériels et outillages, matieres
premieres ou comsommables, produits ouvrés ou semi-ouvrés et plus
généralement tous biers nécessaires a son activité;

2) d'exposerses produits et ses services;



3) dedéterminer et conduiresa politique de productionet de commercialisation;
4) dedéterminer sa politiqued'embauche et de licenciement du personnel ;

5) dechaisirses clients et fournisseurs et de fixerses prix.

Article 2:

Les personnes physiques ou morales, visées a l'articleler ci-dessus, et quelle que soit
laformejuridique de ces dernieres sont désignées, dans le présent code, par le terme
« entreprise ».

Article 3:

Le temme « Investissement » dars le présent code désigne pour une entreprise, la
prise de participation dans une société, la comstruction de batiments, les acquisitions
de matérels ayant le caractere d'immeubles par destination ou autre ou de meubles,
y compris les véhicules, navires et aéronefs. Ces investissements doivent étre réalisés
par lentreprise ou pour le compte de celleci, quelle que soit I'origine de leur
fimancement.

Les investissements ouvrant droit aux avantages prévus par le présent code sont
limitativement fixés par celui-i.

Article 4:
Les investissements sont obligatoirement réalisés a l'intérieur des frontieres de la
République de Djibouti, inclus la zore franche.

Les véhicules et aéronefs doivent étre immatriculés dans la République de méme que
les navires qui doivent y conserver leur port dattache

Article 5:

Les termes « emplois permanents » désignent dans le présent code un poste de
travail occupant effectivement un salarié pendant une durée qui ne peut étre

inférieurea celleprévue par larticle112 du Codedu Travail

Le nombre d'emplois permanents créés est attesté par l'inspecteur du Travail et des
Lois sociales au plus tard a la fin del'année qui suit celle de la mise en exploitation
de l'investissement.

Article 6:
Les avanta ges fiscaux prévus par le présent code comprennent :

1. des exonérations générales

2. des exonérations particulieres, qui font respectivement 1'objet des titresII et
III ci-apres.



Article 7:

L'octroi de ces avantages est subordonné a unagrément administratif portant sur les
investissements envisagés, qui doit ére sollicité préalablement a toute mise en

oeuvre.

L'agrément est proposé par la Commission Nationale des Investissements, approuvé
et notifié dars les conditions fixées au titreIV d-apres.

TITREIl : REGIM E GENERAL D'EXONERATIONS:

CHAPITREI: REGIME A

SECTION I- CHAMP D'APPLICA TION

Article 8:

(Loi N°58/AN/94/3eme L du 16 octobre 1994) En vue de favoriser le développem ent

économique et social de la République et la création d'emplois nouveaux, les
entreprises dont la création a pour objet 1'un de ceux définis a 1'article neuf ci-apres,
bénéficient des exonérations et allégements fiscaux prévus auxarticles 11, 12,13 et 14
du présent titre, dit du régime « A ».

Article 9:

(Loi N°58/AN/94/3eme L du 16 octobre1994) Bénéficient des avantages du régime « A »,
les investissements et les entreprises ayant pour objet :

I'exploitation, la préparation ou la transformation des produits d'origine
végétale ouanimale, quelle qu'en soit 1'origine;

la p&che au large et hauturiere ; la préparation, la congélation, la
Transformation ou le stockage des produits delamer;

I'exploitation miniere, lindustrie de traitement ou de fommation des
produits miniers ou des métaux, qu'ils soient ou non-extraits du sol du
territoire;

la recherche, 1'exploitation ou le stockage de toute source d'énergie ainsi
que le raffimagedes hydrocarbures ;

la création, l'exploitation d'éablissements tendant au développement du
tourisme et de lartisamat ;

la création, l'exploitation électrique électronique, chimique et des
industries mavales;

les transports terrestres, maritimes ou aériens;
les activités portuaires et aéroportuaires ;

la construction, la réparation et l'entretien des batiments de transpoits
maritim es ou de péche;



10) la fabrication ou le conditionnement sur place de produits ou de biers de
grande consommation;

11) les activités bancaires ou de crédits de nature a promouvoir de nouvea ux
investissements ainsi que les activités de Warrantage (crédit,
entrep osa ge) ;

12) les services de cormseil, ingénierie, traitement des données informatique,
centre serveur télématique des bases dedonnées.

Article 10 :
(Loi N°58/AN/94/3eéme Ldu 16 octobre1994) Les entreprises bénéficiaires des a vanta ges
durégime « A » doivent :

1) réliser un investissement d'un montant minimum de cinq milliors de
Francs Djibouti (5.000.000 FD) ;

2) créer un nombre minimum d'emplois permanents.

Undécret pris en Conseil des Ministres définira les conditions d'applicationdu 2°du
présent article.

SECTION II- EXONERATIONS

A.CONTRIBUTION S DIRECTES

Al. PATENTES

Article 11 :

(Loi N°58/AN/94/3éme L du 16 odobre 1994) Les entreprises bénéficiaires du régime
« A » sont exonérées de la contribution des patentes pendant l'année au cours de
laquelle les installations sont mises en exploitation ou l'activité et les cinq années
suivantes.

Article 12 :

Les entreprises visées a larticle précédent restent assujetties a la patente
d'importateur.

Toutefois, sont exdues du champ d'application de cette patente les importations
nécessaires aux investissements et exonérées de mise en exploitation.

B. CON TRIBUTIONS IND IRECTES

B.1. TAXE INTERIEURE DE CON SOMM ATION (TIC)
Article 13 :
(Loi N°58/AN/94/3éme L du 16 odobre 1994) Les entreprises bénéficiaires du régime

«A» sont exonérées de la Taxe Intérieure de Consommation et les taxes
d'importation pour les matériaux et les matériels nécessaires a la réalisation de leurs




programmes d'investissements et figurant sur la liste quantitative et qualitative
annexée a l'arrété d'agrément.

Les matiéres premiéres importées et utilisées effectivement pendant les cinq premiers
exercices par les entreprises bénéficiaires du régime « A » pour la fabrication des
produits importés sont exonérées de la Taxe Intérieure de Consommation

Un arrété pris en Conseil des Ministres déinira les conditions d'application de
l'alinéa 2 du présent article

Article 14 :

Les matériaux et matériels ayant bénéficié des exonérations accordées par le présent
code ne peuvent étre, avant un délai de cinq ans, ni cédés, ni vendus, ni prétés, ni
affectés a d'autres utilisations que celles prévues, sous peine de reprise des taxes en
application des pémnalités prévues par le Code Général des Imp ots.

CHAPITRE I : REGIME B

SECTION I- CHAMP D'APPLICATION

Article 15 :

(Loi N°58/AN/94/3eme L du 16 octobre 1994) Les investissements et les entreprises
présentant un intérét économique ou social particulier bénéficient des exonérations et
allégements fiscaux dits du régime « B ».

Sont considérés comme des investissements ou des entreprises présentant un intérét
économique ou social particulier aux termes de l'article 9, sous réserve de remplir
lI'une ou l'autre des conditions suivantes:

1) réaliser un investissement d'un montant minimum de cinquante millions
defrancs Djibouti (50.000.000 FD) ;

2) créer un nombre minimum d'emplois permanents.
Un décret pris en Conseil de Ministres d éfinira les conditions dapplication du 2° du

présent article.

Article 15 bis :
(Loi N°58/AN/94/3eme L du 16 Odobre 1994) Sous réserve de satisfaire aux conditions

de l'article 10 de la présente loi, bénéficient des avantages du régime <<B>>, les
investissem ents et les entreprises ayant pour objet :

1) la comstruction d'immeubles a usage exclusivement industrel, commercial
ou touristique ;

2) la corstruction deslogem ents sodiaux ;

3) la  construction, la création et lexploitation d'établissements
d'enseigrnement et de formation.



SECTION II- EXONERATIONS
A. CONTRIBUTIONS DIRECTES -
Al. PATENTES

Article 16 :

(Loi N°58/AN/94/3éme L du 16 odobre 1994) Les entreprises bénéficiaires du régime
« B» sont exonérées de la contribution des patentes pendant l'année au cours de
laquelle les installations sont mises en exploitation ou lactivité est initiée et les dix
années suivantes.

N

Ces entreprises restent assujetties a la patente d'importateur dans les conditions
prévues al'article 12.

A2. CONTRIBUTION FONCIERE SURLES PROPRIETES BATIES

Article 17 :

Les constructions d'immeubles agréées dans le cadre du présent titre peuvent étre
exonérées de la contribution fonciere sur les propriétés baties pour une période

minimum de dix années a compter de lannée suivant celle de l'achévement des
trava ux.

A cet effet, les justifications utiles attestant la date d'achevement des travaux sont
présentées au service des Contributions Directes.

A.J3. IMPOT SURLES BENEFICES IND USTRIELS ET COMMERCIAUX DES
PERSONNES PHYSIQUES

Article 18 :

(Loi N°58/AN/94/3eme L du16 octobre 1994) Les entreprises agréées enap plication des
dispositions du présent titre peuvent étre exonérées de l'impot sur les bénéfices
industriels et commerciaux des personnes physiques réultant des activités agréées,
dans la limite d'un maximum de dix années a compter de la date de mise en
exp loitation.

A4. IMPOT SURLES BENEFICES DES PERSONNESMORALES

Article 19 :

(Loi N°58/AN/94/3éme L du16 octobre 1994) Les entreprises agréées enap plication des
disp ositions du présent titre, peuvent ére exonérées de l'impét sur les bénéfices des
personnes morales résultant des activités agréées dans la limite dun maximum de
dix années a compter de la date de mise en exploitation.

B. CON TRIBUTIONS IND IRECTES

Article 20 :
(Loi N°58/AN/94/3eme L du 16 octobre 1994) Les matieres importées et utilisées

effectivement pendant les dix premiers exercices par les entreprises bénéficiaires du




régime « B » pour la fabrcation des produits importés sont exonérées de la Taxe
Intérieure de Consommation.

Un arrété pris en Conseil des Ministres déinira les conditions dapplication du
présent article.

C. DROITS D'ENREGISTREMEN T, REDEVANCES DOMANIALES, TAXES
SUR LES PERMIS DE CONSTRUIRE

Article 21 :

Les actes constatant la constitution de sociétés ayant a réaliser des investissements
agréés conform ément aux prescriptions de l'article 7 ci-dessus, peuvent étre exonérés
au droit proportionnel d'enregistrement a condition que le capital social soit égal ou
supérieur a trente millions de francs Djibouti (30.000.000 FD). La méme exonération
peut étre applicable aux augmentations de capital égales ou supérieures a dix
millions de francs Djibouti et qui interviennent moins de cinq ars apres l'agrément
de la société ou apres une précédente augmentation exonérée pourle méme motif.

Les mémes sociétés peuvent également bénéicier d'une exonération partielle des
droits de corstitution et de mainlevée d'hypothéeques.

Article 22 :

Les droits d'enregistrement et de corservation fonciere peuvent é&re réduits de
moitié lorsqu'ils sont établis sur les acquisitions de terrains nus ou recouverts de
batiments destinésa étre démolis dans un délai de trois mois en vue de la réalisation
des investissements ayant recu l'agrément prévu al'article 7 du présent code.

Article 23 :

Les autorisations d'occupation temporaire et les concessions provisoires du domaine
privé, accordées selon la réglementation en vigueur et destinées a recevoir les
investissem ents agréés, peuvent étre corsenties a prix réduits.

Article 24 :
Les investissements agréés en application des dispositions du présent titre peuvent
étre exorérés de la taxesur lepemmis deconstruire

TITRENI: REGIME PARTICULIER D'EXONERATIONS
INVESTISSEMENTS FINANCIERS

SECTION I- CHAMP D'APPLICATION

Article 25 :

Les revenus et les bénéfices réalisés dams la République de Djibouti par les personnes
physiques et morales passibles de Iimpot général de solidarité sur les revenus et les
bénéfices peuvent, jusqu'au 31 décembre 1989 :



- étre affranchis dudit imp6t, s'ils sont réinvestis sous forme de souscription
d'actions ou de parts sociales, dans une entrepriseagrééedans le cadre des
dispositions du titrell du régime3 du présent code.

Article 26 :
L'arrété accordant 1'agrément administratif a la société émettrice fixe :

- la quote-part du capital social qui peut étre souscrite en franchise d'impét,
dans le cadredu présert titre;

- les montants minimum et maximum del'investissement financier a réaliser
par chaque souscripteur pour étre admis au bénéfice des dispositions du
présert titre.

Article 27 :

A titre d'incitation fiscale supplémentaire, un coefficient multiplicateur fixé par
l'arrété accordant lagrément a la société émettrice peut étre affecté aux souscriptions
visées a l'article 25 ci-dessus, pour la détermimation des revenus ou bénéficies a
exonérer.

Ce coefficient nepeut en aucun cas éresupérieura trois.

SECTION II- EXONERATIONS

Article 28 :
Les revenus ou bénéfices exonérés en application des dispositiors du présent titre,
sont imputés enfranchised'imp6t, selonlecas:

- sur lesrémunérations mensuelles passibles de I'imp6t sur les traitements et
salaires ;

- sur les bénéfices annuels passibles de l'impot sur les bénéfices
commerdiaux ;

- sur lesbénéfices annuels des sociétés passibles de I'impot sur les personnes
morales.
Article 29 :
Unarrété d'agrém ent fixe pour chaque souscripteur :

- lemontant des revenus ou bénéfices exonérés résultant de lap plication du
coefficient défini a 'article27 ;
- la durée d'imputation des revenus ou bénéfices exonérés dans la limite de

trois années civiles ou exercices comptables;

- ladate limite de la libération des souscriptions agréées.



TITREIV : COMMISSION NATIONALEDES INVESTISSEMENTS

Article 30 :

(Loi N°58/AN/94/3eme L du 16 octobre 1994) 11 est créé une Commission Nationale des
Investissements chargée de veiller a 1'application de la présente loi et, en particulier,
de recevoir et deseprononcer.

La composition et le fonctionnement de la Commission Nationale d'A grément sont
fixés par d écret en Conseil des Ministres.

Article 30-bis :

(Loi N°58/AN/94/3éme L du 16 odobre 1994) Les investissements et entreprises
bénéficiaires du régime «A » de la présente loi ne sont pas soumis a l'agrément
prévua l'article 34.

IIs font l'objet dune déclaration d'investissement auprés de la Commission,
préalablement a la mise en oeuvre de leur projet.

La Commission dispose dundéai maximum d'un mois pour demander davantage
de renseignements ou formuler les objections au délarant, comptés a pattir de la
date de dépot de la déclaration ou, le cas é&héant, de dépdt du dernier élément
complétant le dossier.

Passé ce délai sans répormse de la Commission, le registre de l'investissement est
considéré effectué.

Article 30 ter :

(Loi N°58/AN/94/3eme L du 16 odobre 1994) Les investissements et entreprises
bénéficiaires du régime « B » dela présente loi, doivent obtenir un agrément aupres
de la Commission, préalablement a la mise en oeuvre deleur projet.

La Commission dispose d'un délai maximum de deux mois pour demander de
renseignements, formuler des objectiors ou se prononcer sur la demande
d'agrément, comptés a partirde la date de dépot de la déclaration.

Passé ce délai sans réponse dela Commission, l'investissem ent est consid éré agréé.

La Commission disposera d'un délai additionnel d'un mois pour se prononcer de
fagondéfinitive, compté a partir de la datede dépot du dossier élément complétant le
dossier.

Article 31 :

(Loi N°58/AN/94/3eme L du 16 octobre 1994) Toute déclaration d'investissement ou
demande d'agrément de projet d'investissement doit étre présentée par l'entreprise
selon une formule fournie par le secrétaire de la commission. Cette formule résume
les rerseignements nécessaires sur :



- laformejuridique, l'objet et l'activité del'entreprise ;

- lanature, le cotit et I'échéancier des Investissements ;

- lenombre la qualificationet I'échéancier des emplois permanents a créer;
- les catégories des mesures fiscales dont le bénéfice est sollicité ;

- une étudede rentabilité des investissements.

Article 32 :

(Loi N°58/AN/94/3eme L du 16 octobre 1994) la déclaration dinvestissement ou
demande dagrément doit ére déposée, préalablement a toute mise en oeuvre
d'investissements, aupreés du secrétariat de la Commission Nationale d'A grément qui
enaccuse réception

Article 33 :

(Loi N°58/AN/94/3éme L du 16 odobre 1994) La commission dispose de tout pouvoir
pour examiner la déclaration d'investissement, dans le cas du régime « A » ou pour
instruire la demande de lentreprise, dans le cas du régime « B», dans la limite des
délais fixés aux articles 30 bis et 30 ter.

Elle dispose également de tout pouvoir pour demander dans les mémes limites
toutes justifications utiles et apprécier le bien fondé de la dédaration ou de la
demanded'agrément.

La Commissionprocede au registre de la déclaration, dans le cas du régime « A ».

Elle propose l'agrément total ou partiel des investissements prévus et 'octroi des
avantages fiscaux correspondants a l'activité de l'entreprise et aux investissements
agréés, dans le cas du régime « B» le cas échéant, elle peut proposer d'assortir cette
mesure de conditions particuliéres.

Les travaux de la CommissionNationale des Investissements et les documents privés
qui lui sont soumis restent secrets.

Article 34 :

Ure fois que la commission aura arrétées définitivement ses propositions, un arrété
d'agrément est transmis au Conseil des Ministres, appuyé du procés-verbal des
travaux retracant ces propositiors qui peuvent étre approuvées entout ou en partie
et dont notification est faite a 1'entreprise.

Article 35 :

(Loi N°58/AN/94/3eme L du 16 octobre 1994) La commission veille a 1'exécution des
investissements et a leur conformité avec leurs conditions de déclaration et de
registre, pour le régime « A » ou leurs conditions d'agrément, pour le régime « B ».



A cette fin, elle doit faire procéder, aupres des entreprises bénéficiaires, avec
l'assistance des administrations compétentes ou de tout expert qualifié de son choix,
a tous les controles qu 'elle estime nécessaires.

En cas d'inexécution totale ou partielle des investissements ayant fait 1'objet de la
déclaration ou de modifications de lactivité prévue des entreprises, dans le cadre du
régime « A », elle peut proposer l'extinction ou la suspersion des avantages accordés
par la préente loi.

Sil sagit de linexécution totale ou parttielle des investissements agréés ou de
modifications de 'activité prévue des entreprises, dans le cadre du régime « B », elle
peut proposer le retrait d'agrément ou la révisiondes conditions d e celui-ci.

L'extinction ou la suspersion des avantages, airsi que le retrait d'agrément ou la
révision de ses conditions sont prononcés par arrété pris en Conseil des Ministres,
notifiéa l'entrepriseen cause.

Article 36 :

(Loi N°58/AN/94/3éme Ldu16 octobre1994) En dehors des cas prévus aux articles 13 et
28 ci-dessus, aucune décision premant effet a une date postérieure a celle de la
déclaration ou de l'arrété d'agrément d'un investissement ne pourra avoir pour effet
de restreindre a 1'égard du bénéficiaire les exonératiors et avantages auxquels il a
droit.

TITREV :DES GARANTIES JURIDIQUES GENERALES

Article 37 :

L'Etat reconmit la liberté d'investissement a toute personne physique ou morale de
nationalité djiboutienne ou étrangere dans le respect des dispositions légales et
réglementaires régissant leurs activités.

Article 38 :

La libert¢é de drculation de communication et de résiderce est reconnue aux
personnes occupant un emploi nécessaire au fonctionnement des entreprises dans le
cadredes dispositions d'ordre public régissant en particulierla police des étrangers.

L'égalité devant la loi est reconnue a toute entreprise poursuivant une activité de
production sur le territoiredela République.

Article 39 :
Aucune expropriation pattielle ou totale, temporaire ou d éfinitive, ne peut avoir lieu
sans une équitable indemnisationdu préjudice subi.

Sauf les cas d'urgencemanifeste ou de péril grave, toute expropriation sera précédée
d'une procédure d'enquéte ayant pour but d'établir sa conformitéa lintérét général
etle montant équitable du pr§udicesubi.



Article 40 :

Est assimilée a une expropriation, tout trarsfert de propriété ou de jouissance, toute
emprise de fait ou de droit imposé par la puissance publique ou toute collectivité ou
organisme exercant des prérogatives de puissance publique.

Article 41 :

L'Etat garantit 1'équitable réparation des dommages causés par les mouvements
populaires, a condition que l'entreprise ait satisfaite aux obligations résultant pour
elle de la législation de sécurité en vigueur et aux injonctions administratives qui lui
auront été égalem ent rotifiées.

Article 42 :

Toute servitude imposée par la puissance publique a une entreprise particuliere et
pour laquelle il en résulterait des charges anormales exceptionnelles donnera lieu a
une équitable contrepartie.

Il ensera deméme, sars préjudice du recours contresonauteur, lorsqu'un dommage
sera causé par une voie defait d'un dépositaire quelconque de lautorité publique.

Article 43 :

Les tibunaux djiboutiens compétents conmitront detout litige né de lapplication du
présent code sans pré§udice toutefois de l'application des accords ou conventions
internationales auxquels 1Etat sera parti.

Article 44 :
Tout jugement sera précédé dune instruction préparatoire pertinente, contradictoire
et écrite.

Article 45 :

Sont rapportées les d élibérations N 494/6eL et 117/8e L de24 mai 1968 et du 27 mai
1975 portant création d'un Code des Investissements. Toutefois, les avantages et
exonérations d§a accordés en application de ces délibérations a des entreprises
agréées, restent acquis a celles-ci.

DISPOSITIONS FINALES ET TRANSIT OIRES
(Loi N°58/AN/94/3eéme Ldu16 octobre1994)

Article 46 :
Des textes réglementaires fixent, en tant que de besoin, les modalités d'application de
laprésente loi.

Article 47 :
La présente Loi sera enregistrée et publiée au Journal Officiel de la République de
Djibouti, des sa promulgation



Fait a Djibouti, le 16 octobre 1994

Le Président de la Ré publique,
Chef du Gouvernement

HASSAN GOULED APTIDON



